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关于对圣湘生物科技股份有限公司

2025 年年度报告的信息披露监管问询函的回复

上海证券交易所科创板公司管理部：

ѝᇑՇ⧟Պ䇑ᐸһ࣑ᡰ˄⢩↺Პ䙊ਸՉ˅˄ ԕлㆰ〠 ᡁԜ ᡆ ᒤᇑՊ䇑ᐸ ˅֌Ѫ൓⒈⭏⢙、

ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ˄ԕлㆰ〠 ൓⒈⭏⢙ ᡆ ਨޜ ˅ ᒤᒤᓖ䍒࣑ᣕ㺘Ⲵᇑ䇑ᵪᶴˈҾ ᒤ

ᴸ ᰕࠪާҶՇ⧟ᇑᆇ ਧḷ߶ᰐ؍⮉᜿㿱ᇑ䇑ᣕ੺Ǆ

ṩᦞ䍥ᡰǉޣҾ൓⒈⭏⢙、ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ ᒤᒤᓖᣕ੺Ⲵؑ᚟ᣛ䵢ⴁ㇑䰞䈒࠭Ǌ˄ к䇱

Ǐ࠭ޜࡋ、 ǐ ਧ˅̍˄ԕлㆰ〠 䰞䈒࠭ ˅Ⲵ㾱≲ˈᡁԜԕሩ൓⒈⭏⢙⴨ޣ䍒࣑ᣕ㺘ᢗ㹼Ⲵ

ᇑ䇑ᐕ֌Ѫส⹰ˈሩ䰞䈒࠭ѝ⴨ޣ䰞仈䘋㹼ҶṨḕˈ⧠ሶṨḕᛵߥ䈤᰾ྲл˄㺘Ṭѝ㤕ᆈ൘ਸ䇑

ᮠо਴࠶亩ᮠ٬ѻ઼ቮᮠнㅖᛵߥˈ ㌫ഋ㠽ӄޕ৏ഐ䙐ᡀ˅̟

䰞仈а˖ޣҾփཆ䇺ᯝъ࣑Ǆᒤᣕᱮ⽪ˈޜਨѫ㩕ъ࣑वᤜփཆ䇺ᯝ઼㦟⢙Ǆփཆ䇺ᯝъ࣑

वᤜ䈅ࡲǃԚಘ઼Ự⍻ᴽ࣑й㊫ᆀъ࣑ˈ㩕᭦ਸ䇑 11.55 ӯݳˈ਼∄л━ 18.87%ˈ㩕ъᡀᵜਸ
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㠚ӗԚಘ᭦ޕ䖳кᒤ໎࣐ˈ໎䟿ѫ㾱ᶕ㠚ᵜᵏᯠ໎ᒦ䍝Աъ䮯⋉ᐲ㓒የสݳ⭏⢙、ᢰᴹ䲀ޜ

ਨ˄ԕлㆰ〠 㓒የสݳ ˅㠚ӗ㹰⏢ᖒᘱᆖỰ⍻Ԛಘ᭦ޕ зݳǄ

Ԛಘ䬰୞ᮤփ∋࡙⦷བྷᑵ໎䮯ѫ㾱㌫ӗ૱㔃ᶴՈॆᡰ㠤˖㓿䬰Ԛಘѝˈޜਨབྷ࣋᧘䘋⍻ᒿъ

࣑ˈ ᒤ⍻ᒿԚ䇮༷䬰䟿໎࣐ˈ䈕㊫ӗ૱∋࡙⦷㓖 Ǆ㠚ӗԚಘѝˈ䙊䗷ᒦ䍝ᯠ໎㓒የสݳ

㠚ӗⲴ㹰⏢ᖒᘱᆖỰ⍻Ԛˈ䈕㊫ӗ૱∋࡙⦷㓖 Ǆԕк∋࡙⦷䖳儈Ⲵѫ㾱ӗ૱䬰୞ঐ∄ᨀॷˈ

᣹ࣘ ᒤԚಘⲴᮤփ∋࡙⦷к㹼Ǆ

ਨ␡ᓖᢃ䙐ޜ 䈅ࡲǃԚಘǃㅜйᯩ५䲒Ự傼ᴽ࣑ǃ⭏⢙ࡦ㦟 аփॆⲴ⭏ᘱ㓿㩕⁑ᔿˈԚಘ

ᱟ䈅֯ࡲ⭘ⲴޕਓˈԚಘ䘋ޕ५䲒㻵ᵪਾˈਾ㔝ᯠ໎Ự⍻亩ⴞᡆ㘵ᤃኅަԆӗ૱㓯ˈ䜭ਟԕത㔅

ᰒᴹⲴԚಘኅᔰˈ᧘ࣘᤱ㔝䟷䍝䈅ࡲˈᱮ㪇䱽վᤃኅᡀᵜǄնԚಘ䬰୞ᮠ䟿оᖃᵏ䈅ࡲ䬰䟿нᆈ

൘പᇊ㓯ᙗ३䝽ޣ㌫ˈާփਆߣҾӗ૱൘ѤᒺѝⲴㄎҹ࣋Ǆ

㓿䬰ԚಘⲴ᭦ޕ⺞䇔ᯩ⌅࠶ᙫ仍⌅઼߰仍⌅є⿽Ǆޜਨ֌Ѫѫ㾱䍓ԫӪˈ䟷⭘ᙫ仍⌅ˈ൘ᇒ

ᡧਆᗇԚಘ᧗ࡦᵳᰦޘ仍⺞䇔䬰୞᭦ޕǄޜਨ֌Ѫԓ⨶Ӫˈ䟷⭘߰仍⌅ˈӵቡ᭦ਆⲴ֓䠁ǃᴽ࣑

䍩⺞䇔᭦ޕǄ

˄ഋ 㺕˅ݵ䬰୞䍩⭘ѝ ૘̍䈒䍩઼䬰୞֓䠁ѫ㾱ਁ⭏Ⲵъ࣑亶ฏǃѫ㾱ԈⅮሩ䊑઼ᴽ࣑޵ᇩˈ

ᒦ㔃ਸ⴨ޣъ࣑㩕᭦ਈॆˈࡽ᷀࠶䘠䍩⭘བྷᑵ໎䮯Ⲵਸ⨶ᙗ

ਨޜ ᒤ૘䈒䍩৺䬰୞֓䠁 зݳˈਈࣘѫ㾱㌫ѝኡ൓⒈⎧⍾⭏⢙५㦟ᴹ䲀ޜਨ

˄ԕлㆰ〠 ൓⒈⎧⍾ ᡆ ⎧⍾㦟ъ ˅ ᒤ ᴸ ᰕ㓣ޕਸᒦᣕ㺘㤳തᡰ㠤Ǆ ᒤᒤᓖ൓⒈

⎧⍾૘䈒䍩৺䬰୞֓䠁 зݳˈ਼∄л䱽㓖 ˗䬰୞䍩⭘⦷㓖 ˈ਼∄л䱽 њⲮ࠶

⛩ˈ൓⒈⎧⍾㠚䓛ъ࣑ㄟ૘䈒䍩৺䬰୞֓䠁ᣅޕ䲿㩕᭦㿴⁑Ոॆǃ⑐䚃㔃ᶴ䈳ᮤᇎ⧠䍩⦷л㹼ˈ

䍩⭘ᣅޕо㠚䓛ъ࣑㩕᭦ਈࣘ३䝽Ǆ

ˈ䲔൓⒈⎧⍾ᒦ㺘ᖡ૽ࢄ ᒤޜਨ৏ᴹъ࣑૘䈒䍩৺䬰୞֓䠁 зݳˈ਼∄䱽ᑵ㓖

˗䬰୞䍩⭘⦷㓖 ˈ਼∄สᵜᤱᒣǄ৏ᴹъ࣑׍ᢈᡀ⟏⑐䚃っ↕䘀㩕ˈՈॆᐲ൪᧘ᒯᣅޕ

㔃ᶴˈ঻㕙䶎ᗵ㾱᭟ࠪˈ䍩⭘л䱽䍤ਸޜਨъ࣑㓿㩕ㆆ⮕о㩕᭦ਈॆǄ

൓⒈⎧⍾૘䈒䍩৺䬰୞֓䠁ѫ㾱ਁ⭏Ⲵъ࣑亶ฏѪ⭏䮯◰㍐亶ฏˈࡽ བྷᴽ࣑୶㿱л㺘˖

ᒿਧ ᓄ୶׋ 䠁仍˄зݳ˅ ъ࣑㊫ර

ᓄ୶׋ ᐲ൪㇑⨶઼᧘ᒯ

ᓄ୶׋ ᐲ൪㇑⨶઼᧘ᒯ

ᓄ୶׋ ᐲ൪㇑⨶઼᧘ᒯ

ᓄ୶׋ ᐲ൪㇑⨶઼᧘ᒯ

ᓄ୶׋ ᐲ൪㇑⨶઼᧘ᒯ
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ᒿਧ ᓄ୶׋ 䠁仍˄зݳ˅ ъ࣑㊫ර

ᓄ୶׋ ᐲ൪㇑⨶઼᧘ᒯ

ᓄ୶׋ ᐲ൪㇑⨶઼᧘ᒯ

ᓄ୶׋ ᐲ൪㇑⨶઼᧘ᒯ

ᓄ୶׋ ᐲ൪㇑⨶઼᧘ᒯ

ᓄ୶׋ ᐲ൪㇑⨶઼᧘ᒯ

ਸ䇑 3,905.54

ҼǃᒤᇑՊ䇑ᐸ᜿㿱

䪸ሩ䰞仈˄1˅˄ 2˅˄ 3˅

˄а˅Ṩḕ〻ᒿ

ǃҶ䀓ǃ䇴ԧ൓⒈⭏⢙ޜਨо᭦ޕ⺞䇔⴨ޣⲴ޵䜘᧗ࡦⲴ䇮䇑ˈᒦ⍻䈅ޣ䭞᧗ࡦᢗ㹼Ⲵᴹ

᭸ᙗ˗

ǃ䘹ਆṧᵜỰḕ䬰୞ਸ਼ˈ䇶࡛ਸ਼ѝⲴঅ亩ን㓖ѹ઼࣑᧗ࡦᵳ䖜〫ㅹᶑⅮˈ䇴ԧ൓⒈⭏

⢙ޜਨⲴ᭦ޕ⺞䇔ᰦ⛩ᱟ੖ㅖਸԱъՊ䇑߶ࡉⲴ㾱≲˗

ǃሩᵜᒤ䇠ᖅⲴ᭦ޕӔ᱃䘹ਆṧᵜˈṨሩਁ⾘ǃ䬰୞ਸ਼ǃࠪᓃঅǃ⢙⍱অᦞǃᇒᡧㆮ᭦

অㅹˈ䇴ԧ⴨ޣ᭦ޕ⺞䇔ᱟ੖ⵏᇎ˗

ǃሩᵜᒤᓖⲴਁ䍗䇠ᖅ䘹ਆṧᵜˈṨሩ᭦ޕ᰾㓶ǃ⢙⍱অᦞǃᇒᡧㆮ᭦অㅹˈ䇴ԧ⴨ޣ᭦

˗䇔ᱟ੖ᆼᮤ⺞ޕ

ǃ㔃ਸሩᇒᡧᓄ᭦䍖Ⅾ࠭䇱ˈᒦ࠭䇱ᵜᵏ䬰୞仍˗

ǃቡ䍴ӗ䍏٪㺘ᰕࡽਾ䇠ᖅⲴ᭦ޕӔ᱃ˈ䘹ਆṧᵜˈṨሩࠪᓃঅǃ⢙⍱অǃᇒᡧㆮ᭦অㅹ

᭟ᤱᙗ᮷Ԧˈԕ䇴ԧ᭦ޕᱟ੖㻛䇠ᖅҾᚠᖃⲴՊ䇑ᵏ䰤Ǆ

ǃሩѫ㾱ӗ૱Ⲵᆼᐕᡀᵜᢗ㹼᷀࠶〻ᒿˈỰḕᡀᵜ㔃ᶴǃঅսᡀᵜਈॆᛵߥᱟ੖ᆈ൘䟽བྷ

ᔲᑨ˗

ǃਆᗇޜਨޘਓᖴ∋࡙㺘о᷀࠶ᣕ㺘ˈ༽Ṩ䇑㇇䗷〻о⴨ޣਈॆ৏ഐᱟ੖оޜਨᣛ䵢а㠤Ǆ

˄Ҽ˅Ṩḕ㔃䇪

㓿ṨḕˈᡁԜ䇔Ѫ˖

Ⲵй㊫ᆀъ࣑⽪ࡇਨк䘠ޜ ᒤ㩕᭦৺ަ਼∄ਈॆᛵߥоᡁԜᇑ䇑ᛵߥа㠤˗

᭟Ԉ᭩䶙ㅹ᭯ㆆ؍к䈳ԕ৺ਐ࣐䳶䟷ǃ५⦷〾〾л䱽ˈѫ㾱㌫ਇ໎٬ޕਨփཆ䇺ᯝ㹼ъ᭦ޜ

ᖡ૽ˈ⭡Ҿ䬰୞ᮠ䟿 Ӫԭᮠ Ⲵ໎䮯ˈփཆ䇺ᯝ㹼ъᙫփ䬰୞ᡀᵜ໎࣐ˈ䈅ࡲъ࣑ᡀᵜᶴᡀѝⴤ
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᧕Ӫᐕ৺ަԆ䍩⭘བྷᑵ໎䮯ާ༷ਸ⨶ᙗ˗

ਨԚಘ䬰୞ᮤփ∋࡙⦷བྷᑵ໎䮯ޜ ѫ̍㾱㌫ ᒤ ᴸᒦ䍝ᆀޜਨ㓒የสݳǃԕ৺ሩ৏ᴹԚ

ಘъ࣑㔃ᶴ䈳ᮤՈॆᡰ㠤˗ޜਨሩԚಘᣅ᭮䟿о䈅ࡲ䬰䟿Ⲵ३䝽ᙗ䈤᰾оᡁԜᇑ䇑ᛵߥᙫփа㠤Ǆ

ሩ䰞仈˄4˅

˄а˅Ṩḕ〻ᒿ

1ǃҶ䀓о䬰୞䍩⭘⴨ޣⲴ޵᧗ࡦᓖˈሩޣ䭞⍱〻ᡆ᧗ࡦ㢲⛩ᢗ㹼᧗ࡦ⍻䈅ˈ䇴ԧ⴨޵ޣ䜘

᧗ࡦⲴᴹ᭸ᙗǄ

ǃ䇯䈸㇑⨶ቲˈҶ䀓н਼ӗ૱㩕䬰᭯ㆆⲴާփ޵ᇩǃ⴨਼ӗ૱Ⲵ᭯ㆆ൘਴ᵏѻ䰤ᱟ੖ᆈ൘

ᐞᔲˈᒦ᷀࠶ᐞᔲ৏ഐᱟ੖ਸ⨶Ǆ

ǃỰḕ૘䈒ǃՊ䇞䍩ㅹབྷ仍᭟ࠪⲴ᭟ᤱᙗ᮷Ԧ˖वᤜਸ਼ǃਁ⾘ǃԈⅮ ✡



6

䟿ԧ৺ᇒᡧਈࣘ৏ഐˈަ᷀࠶ 2025 ᒤъ㔙བྷᑵ໎䮯Ⲵਸ⨶ᙗˈᵚᶕᐲ൪ࡽᲟᱟ੖ਁ⭏䟽བྷਈॆ˗

˄4˅䟿ॆ᷀࠶⎧⍾㦟ъ࡙߰⏖о⧠䠁⍱Ⲵᐞᔲ৏ഐ˗˄ 5˅㺕ݵ⎧⍾㦟ъ৏㛑ь໎ᤱޜਨ㛑ԭ᢯

䈪ን㹼䘋ኅǄ

എ༽˖

аǃޜਨᣛ䵢

˄а˅㔃ਸ䇴ՠᛵߥˈ䈤᰾⎧⍾㦟ъਟ䗘䇔߰䍴ӗ䇴ՠ໎٬Ⲵѫ㾱亩ⴞǃ໎٬৏ഐˈਟ䗘䇔

߰䍴ӗ৺䇶઼࡛ᡆᴹሩԧ䇑䟿ᱟ੖࠶ݵǃ߶⺞

ṩᦞेӜӊ䎵䍴ӗ䇴ՠᴹ䲀ޜਨҾ ᒤ ᴸࠪާⲴǉ൓⒈⭏⢙、ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨᤏԕ䍒࣑

ᣕ੺ⴞⲴ⎹৺ѝኡ൓⒈⎧⍾⭏⢙५㦟ᴹ䲀ޜਨ䍝Ҡᰕ਴亩ਟ䗘䇔䍴ӗǃ䍏٪ݱޜԧ٬䍴ӗ䇴ՠᣕ

੺Ǌ˄ ेӜӊ䎵䇴ᣕᆉ
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ᰦⲴԧṬк䈳˗ᢰᵟ㊫ᰐᖒ䍴ӗ䇴ՠ໎٬ з٬໎ˈݳ⦷ ˈ໎٬৏ഐѪᢰᵟ㊫

ᰐᖒ䍴ӗѪ൓⒈⎧⍾Ⲵу࡙ᢰᵟǃ୶ḷ൘ਆᗇᰦᡀᵜᐢ㓿䍩⭘ॆˈ䍖䶒ԧ٬䖳վˈ㘼ᵜ⅑䇴ՠᰦ

ሩ㦟૱ᢩ᮷ǃ୶ḷ䟷⭘᭦࠶ޕᡀ⌅䇴ՠᖒᡀ䇴ՠ໎٬Ǆ

ǃਟ䗘䇔߰䍴ӗ䇑䟿Ⲵ࠶ݵᙗо߶⺞ᙗ

ᵜ⅑ਸᒦሩԧ᩺࠶ѕṬ䚥ᗚǉԱъՊ䇑߶ࡉㅜ ਧ ԱъਸᒦǊ৺ǉԱъՊ䇑߶ࡉ䀓䟺ㅜ

ਧǊⲴ㿴ᇊǄ൘䍝Ҡᰕˈнӵ䇶࡛Ҷᑨ㿴Ⲵᴹᖒ䍴ӗˈ䘈⢩࡛ޣ⌘Ҷ⌅ᇊᵳ࡙˄㦟૱⭏ӗᢩ᮷ǃ

у࡙৺⌘޼୶ḷ Ǆ˅⢩࡛ᱟሩҾ㦟૱ᢩ᮷ǃ୶ḷˈ֌Ѫ൓⒈⎧⍾Ṩᗳ⳸࡙䍴ӗˈᐢ൘ᰐᖒ䍴ӗѝ

Ҹԕ᰾⺞䗘䇔઼䇑䟿ˈ䲔↔ѻཆˈᰐަԆਟ䗘䇔ᰐᖒ䍴ӗˈㅖਸ࠶ݵᙗǄ

൓

ަਸ࠶ݵᙗǄਸ࠶ݵ
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⍾㦟ъࡽӄ਽ᇒᡧ਽〠ǃ䬰୞仍ǃᵏᵛഎⅮ৺ަ਼∄ਈॆᛵߥǃ俆⅑ਸ֌ᰦ䰤

ǃᙫփ㩕᭦৺࡙߰ᛵߥ

亩ⴞ 2025 ᒤ 2024 ᒤ ਼∄ਈࣘ

㩕ъ᭦ޕ˄зݳ˅

㩕ъᡀᵜ˄зݳ˅

∋࡙⦷

࡙߰⏖˄зݳ˅

ǃ࠶ӗ૱ᛵߥ

ӗ૱ 亩ⴞ 2025 ᒤ 2024 ᒤ ਼∄ਈࣘ

⌘ሴ⭘Ӫ⭏䮯◰㍐

㊹䪸ࡲ

䬰䟿˄з⬦˅

অԧ˄зݳ˅

ѫ㩕᭦ޕ˄зݳ˅

ѫ㩕ъ࣑ᡀᵜ˄зݳ˅

∋࡙⦷

Ӫ⭏䮯◰㍐⌘ሴ⏢

≤䪸ࡲ

䬰䟿˄з⬦˅

অԧ˄зݳ˅

ѫ㩕᭦ޕ˄зݳ˅

ѫ㩕ъ࣑ᡀᵜ˄зݳ˅

∋࡙⦷

൓⒈⎧⍾ࡽӄབྷᇒᡧᛵߥ㿱л㺘˖

ᇒᡧ਽〠
䬰୞仍˄зݳ˅ എⅮ˄зݳ˅ 俆⅑ਸ֌ᰦ

䰤2025 ᒤ ਼∄ਈॆ

俆

਼∄ਈࣘ֌ᰦ˄Ѐ˅࡙⦷ݳ˅�� ࡙⦷ ⦷Ѐ˄˅ݳ⦷࡙˅ݳ

˖

ѫ⍾�⒈⌘ሴ ˖
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˄Ҽ˅Ṩḕ㔃䇪

㓿ṨḕˈᡁԜ䇔Ѫ˖

ਨሩ᭦䍝൓⒈⎧⍾ਟ䗘䇔߰䍴ӗ䇴ՠ໎٬Ⲵѫ㾱亩ⴞǃ৏ഐㅹؑ᚟ᣛ䵢ⵏᇎ߶⺞˗ਟ䗘䇔ޜ

߰䍴ӗᐢ᤹ԱъՊ䇑߶ࡉ㾱≲࠶ݵ䇶࡛ǃ߶⺞䇑䟿˗Ӕ᱃ᡆᴹሩԧⲴՊ䇑༴⨶ㅖਸԱъՊ䇑߶ࡉ

㾱≲Ǆ

䪸ሩ䰞仈˄2 ǃ˅˄ 3 ǃ˅˄ 4 ǃ˅˄ 5˅

˄а˅Ṩḕ〻ᒿ

ǃо᭦ޕǃ∋࡙⴨ޣⲴṨḕ〻ᒿ䈖㿱䰞仈аഎ༽Ǆ

ǃ༽Ṩк䘠ޜਨᣛ䵢Ⲵ൓⒈⎧⍾䬰୞᭦ޕǃ∋࡙ǃ࡙߰⏖ㅹ⴨ޣᮠᦞᱟ੖оᇑ䇑㧧ਆⲴؑ

᚟а㠤Ǆ

ǃੁ㇑⨶ቲҶ䀓ъ㔙໎䮯Ⲵ৏ഐˈ㔃ਸ⴨ޣ㹼ъ⹄ウ䍴ᯉˈ᷀࠶ᐲ൪ㄎҹṬተਈॆሩޜਨ

Ⲵᖡ૽Ǆ

ǃ֯⭘䰤᧕⌅䟽ᯠ㕆ࡦ⧠䠁⍱㺘ˈ༽Ṩ㇑⨶ቲޣҾ࡙߰⏖о⧠䠁⍱䟿н३䝽Ⲵ䈤᰾ᱟ੖߶

⺞Ǆ

ǃ༽Ṩ൓⒈⎧⍾৏㛑ь໎ᤱޜਨ㛑ԭ᢯䈪ᱟ੖᤹➗㓖ᇊን㹼Ǆ

˄Ҽ˅Ṩḕ㔃䇪

㓿ṨḕˈᡁԜ䇔Ѫ˖

ӄ਽ࡽǃߥǃ∋࡙⦷ǃ࡙߰⏖৺ަ਼∄ਈॆᛵߥਨк䘠ᣛ䵢Ⲵ൓⒈⎧⍾䘁єᒤӗ૱䬰୞ᛵޜ

ᇒᡧ䬰୞৺എⅮᛵߥᡁԜᇑ䇑ᛵߥа㠤 ൓̠⒈⎧⍾ ᒤ䬰୞ъ㔙໎䮯ѫ㾱ᱟ≤ࡲ䬰୞བྷᑵ໎䮯

Ⲵᖡ૽ ⍾⎧ਨሩ൓⒈ޜ̠ ᒤ࡙߰⏖о⧠䠁⍱䟿ᐞᔲ᷀࠶ᙫփ߶⺞ ൓̠⒈⎧⍾৏㛑ь໎ᤱޜਨ

㛑ԭ᢯䈪ᐢྲޜਨᣛ䵢Ⲵᛵߥን㹼Ǆ

䰞仈й˖ޣҾᓄ᭦䍖ⅮǄᒤᣕᱮ⽪ˈޜਨᓄ᭦䍖ⅮѪ 6.21 ӯݳˈ䖳ᵏ໎ࡍ䮯 17.4%ˈ਼ᵏ㩕

᭦໎ᑵѪ 12.58%ǄӾ䍖喴ⴻˈаᒤԕ޵ᓄ᭦䍖ⅮѪ 5.41 ӯݳˈ਼∄໎䮯 45.19%ˈঐᖃᵏ㩕᭦Ⲵ

33%ˈкᒤ਼ᵏঐ∄Ѫ 26%Ǆ

䈧ޜ֐ਨ˖˄ ǃ䬰୞ӗ૱㊫࡛ǃ㓖ᇊޕᓄ᭦䍖Ⅾ⅐Ⅾᯩ਽〠ǃ㊫රǃ䬰୞᭦޵аᒤԕ⽪ࡇ˅1

ؑ⭘ᵏ৺ᡚ㠣ᵏᵛⲴ䎵ᵏᰦ䰤ǃഎⅮ∄ֻ˗˄ 2˅㔃ਸޜਨؑ⭘᭯ㆆਈॆǃޜਨ䬰୞ᆓ㢲ᙗਈॆㅹ

ഐ㍐ˈ䈤᰾аᒤԕ޵ᓄ᭦䍖Ⅾ਼∄བྷᑵ໎䮯ਸ⨶ᙗǄ
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˄Ҽ˅㔃ਸޜਨؑ⭘᭯ㆆਈॆǃޜਨ䬰୞ᆓ㢲ᙗਈॆㅹഐ㍐ˈ䈤᰾аᒤԕ޵ᓄ᭦䍖Ⅾ਼∄བྷ

ᑵ໎䮯ਸ⨶ᙗ

аᒤԕ޵ᓄ᭦䍖Ⅾ਼∄໎ᑵ䖳儈ˈѫ㾱৏ഐवᤜ˖˄ ˅ ᒤᓖᆼᡀሩ൓⒈⎧⍾ǃ㓒የสݳ

Ⲵᒦ䍝ᮤਸˈḷⲴ䍴ӗ㓣ޕਸᒦᣕ㺘㤳തˈሩᓄаᒤԕ޵ᵏᵛᓄ᭦䍖Ⅾ։仍 зݳǄ˄ ˅

สҾᐲ൪⧟ຳਈॆˈޜਨ䘲ᓖ䈳ᮤؑ⭘᭯ㆆˈሩṨᗳ㓿䬰୶䝼ᛵ᭮ᇭؑ⭘ᵏ䲀ˈᲞ䙊㓿䬰୶䍖ᵏ

а㡜н䎵䗷 ཙˈṨᗳ㓿䬰୶䍖ᵏ൘а㡜ḷ߶Ⲵส⹰кਟ䝼ᛵ᭮ᇭ㠣 ཙ㠣 ཙǄ䪸ሩ䙮ᵏ

ᓄ᭦Ⅾ亩ˈޜਨ䟷ਆҶ〟ᶱⲴۜⅮ᧚ᯭˈ ᒤ ᴸԕк䎵ᵏᇒᡧᐢ㍟䇑എⅮ䘁 зݳǄ

ҼǃᒤᇑՊ䇑ᐸ᜿㿱

˄а˅Ṩḕ〻ᒿ

ǃ䪸ሩѫ㾱⅐Ⅾᯩˈᣭਆ䬰୞ਸ਼ǃ䇒অǃࠪᓃঅǃ䘀䗃অᦞǃᇒᡧㆮ᭦অᡆ傼᭦ᣕ੺ǃ

䬰୞ਁ⾘ㅹ᭟ᤱᙗ᮷ԦˈṨᇎӔ᱃ᱟ੖ᇎ䱵ਁ⭏Ǆ

ǃᣭਆṧᵜሩᇒᡧ䬰୞Ӕ᱃઼։仍ᢗ㹼⤜・࠭䇱〻ᒿˈ⺞䇔։仍ᱟ੖߶⺞ᆼᮤǄ

ǃỰḕѫ㾱ᇒᡧⲴؑ⭘᭯ㆆᶑⅮˈሩ∄ᵜᵏокᵏؑ⭘ᵏᱟ੖ਁ⭏ਈᴤˈ䇴ՠਈᴤᱟ੖ᴹ

୶ъਸ⨶ᙗǄ

ǃ䇴ՠ亴ᵏؑ⭘ᦏཡ⁑රᱟ੖ਸ⨶ˈवᤜশਢ䘍㓖ᦏཡ⦷䇑㇇ǃⷫࡽᙗؑ᚟䈳ᮤㅹ˗䟽ᯠ

䇑㇇ൿ䍖߶༷䇑ᨀ䠁仍ˈỰḕᱟ੖оՊ䇑᭯ㆆа㠤Ǆ

ǃ䙊䗷ޜᔰ⑐䚃ḕ䈒ѫ㾱⅐ⅮᯩⲴᐕ୶ؑ᚟ǃ㛑ᵳ㔃ᶴǃ⎹䇹ᛵߥ৺ཡؑ䇠ᖅˈ䇴ՠᇒᡧ

䍴ؑ⣦ߥԕ৺ᱟ੖оޜਨᆈ൘ޣ㚄ޣ㌫Ǆ

ǃ༽Ṩѫ㾱⅐ⅮᯩഎⅮᛵߥˈᒦ᷀࠶ᱟ੖о䬰୞Ӕ᱃⴨३䝽Ǆ

˄Ҽ˅Ṩḕ㔃䇪

㓿ṨḕˈᡁԜ䇔Ѫ˖ޜਨк䘠ሩ ᒤԕ޵䟽㾱ᓄ᭦䍖ⅮⲴ⴨ޣᣛ䵢ⵏᇎ߶⺞˗ ᒤԕ޵ᓄ᭦

䍖Ⅾབྷᑵ໎䮯ѫ㾱ᱟਇ ᒤᒦ䍝ᆀޜਨԕ৺สҾᐲ൪ਈॆሩᇒᡧؑ⭘᭯ㆆ䈳ᮤⲴᖡ૽ˈާ ᴹ୶

ъਸ⨶ᙗǄ

䰞仈ഋ˖ޣҾ㛑ᵳᣅ䍴Ǆᒤᣕᱮ⽪ˈޜਨᵚ֌Ѫᆀޜਨᒦ㺘Ⲵ਴㊫㛑ᵳᣅ䍴։仍㓖Ѫ 13.15

ӯݳˈ㓖ঐޜਨᙫ䍴ӗⲴ 13.80%Ǆवᤜ⿱एส䠁ǃ䶎кᐲޜਨ㛑ᵳㅹǄਸᒦ㤳ത޵ˈ䘁йᒤቁᮠ

㛑ьᦏ⳺࡛࠶Ѫ-1,555.38 зݳǃ-4,932.34 з4,501.26-઼ݳ зݳ ঐ̍ᖃᵏ࡙߰⏖∄ֻ࡛࠶Ѫ-4%ǃ-22%

઼-29%Ǆ

䈧ޜ֐ਨ˖˄ 1Ȁ 䠁仍䍴։ޜਨᒦޣҾ 䠁仍਴ᙗ ㇇⎹࠶ ǃࠪ ᱟ䍖ᱟ仍

F
 Ct ,´ Ct�h

޵ˈᓃ࠶ᵳ䍴ؑ仍ᙗᵳֻݴ

�_ �s !n �_ �À �Ä�n �È

ĕ

∄ᐲкᐲޜਨᙫᵳㅹ㛑䍴ؑਈਨᙫᖡᙗᵳֻ
d倀

ᵳ䍴
Й

ӗᱟ䍖ᱟ仍
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ਨ䘁ޜ㻛ᣅޣ⴨⽪ࡇ˗ਨѫъਁኅⲴާփᖡ૽ޜᣅ䍴ሩޣਨ৲о㓿㩕㇑⨶Ⲵާփᯩᔿˈԕ৺⴨ޜ

єᒤⲴѫ㾱䍒࣑ᮠᦞˈवᤜн䲀Ҿᙫ䍴ӗǃ߰䍴ӗǃ㩕᭦઼࡙߰⏖ˈㆰ㾱䈤᰾ъ㔙ਈॆ৏ഐ˗˄ 3˅

ሩҾҿᦏᆀޜਨˈ㺕ݵ䘁єᒤ㓿㩕ᮠᦞ઼ਈॆ৏ഐˈ㔃ਸᆀޜਨъ㔙ਈॆ৏ഐ઼⇽ǃᆀޜਨ䍩⭘

᢯ᣵᛵߥˈ䈤᰾ቁᮠ㛑ьᦏ⳺ᤱ㔝Ѫ䍏Ⲵ৏ഐǄ

എ༽˖

аǃޜਨᣛ䵢

˄а˅ሩҾ⿱एส䠁㊫ᣅ䍴ˈޜ⽪ࡇਨሩ⴨ޣส䠁Ⲵᤱ㛑∄ֻǃ㍟䇑ᣅޕǃ䖜䇙/䍾എ৺᭦⳺

䠁仍˗ࡇ⽪ส䠁ᐢᣅḷⲴ਽〠ǃ㍟䇑ᣅ䍴䠁仍ǃᤱ㛑∄ֻǃ䘰ࠪᰦ䰤৺㍟䇑᭦⳺࠶䝽ᛵߥ

ᡚ㠣 ᒤᵛˈޜਨሩ⴨ޣส䠁Ⲵᤱ㛑∄ֻǃ㍟䇑ᣅޕǃ䖜䇙 䍾എ৺᭦⳺䠁仍ྲл㺘ᡰ⽪˖

অս˖ݳ

ᒿ

ਧ
ส䠁

ᤱ㛑∄

ֻ˄䇔

㕤˅

㍟䇑ᣅޕ 䖜䇙 䍾എ

㍟䇑䇑ަޕ

Ԇ㔬ਸ᭦⳺

ᣅ䍴᭦⳺

ᒤᵛ䍖䶒

ԧ٬

㣿ᐎ䠁䱆Ҽᵏ㛑

ᵳᣅ䍴ਸՉԱъ

˄ᴹ䲀ਸՉ˅

㣿ᐎ䠁䱆йᵏ㛑

ᵳᣅ䍴ਸՉԱъ

˄ᴹ䲀ਸՉ˅

⒆ই⒈⊏൓⒈⭏

⢙ӗъส䠁ਸՉ

Աъ˄ ᴹ䲀ਸՉ˅

హޤᓧ⊳ᤃᶠࡋ

ъᣅ䍴ਸՉԱъ

˄ᴹ䲀ਸՉ˅

ᑨᐎ⚥Ԣࡋъᣅ

䍴ਸՉԱъ(ᴹ
䲀ਸՉ)

ਸ䇑

ส䠁ᐢᣅḷⲴ਽〠ǃ㍟䇑ᣅ䍴䠁仍ǃᤱ㛑∄ֻǃ䘰ࠪᰦ䰤৺㍟䇑᭦⳺࠶䝽ᛵߥˈྲлᡰ⽪˖

ǃ㣿ᐎ䠁䱆Ҽᵏ㛑ᵳᣅ䍴ਸՉԱъ˄ᴹ䲀ਸՉ˅

ᡚ㠣 ᒤᵛˈ䈕ส䠁ᐢᣅ䍴 њḷⲴˈ㍟䇑ᣅ䍴䠁仍 ӯݳˈ㍟䇑࠶䝽᭦⳺㠣൓⒈⭏

㌀ޜ

��


8H� NÍ �œ
8H� NÍ �*
8H� NÍ �»ਸ䠁仍䰤৺㍟

㠣

ˈ

㠣ഐสޣ ⽪㛑Չ˅䇑AÑAÑ ��H� LF?±�Å LF �" �»

�J 8# �I �Å -(

AÑ

��

��

�� �[
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ᒿਧ 亩ⴞ ᤱ㛑∄ֻ 䘰ࠪᰦ䰤

ेӜ঑ቔ䘚⭏⢙、ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ

⊏㣿唈Ҁ⭏⢙、ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ

к⎧ᒿᓧสഐ、ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ

↖≹⡡ঊ⌠ݻ⭏⢙、ᢰᴹ䲀ޜਨ

ইӜ䈪ቄᴬ⭏⢙ᢰᵟ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ

ᒯᐎᐲᗞ㊣⭏⢙、ᢰᴹ䲀ޜਨ

ᆹᗭ⅗ࠟ㓣ᯟ、ᢰᴹ䲀ޜਨ

㣿ᐎ・⿮⭏⢙५ᆖᐕ〻ᴹ䲀ޜਨ

䎋䴧㓣˄ѝഭ˅५⯇、ᢰᴹ䲀ޜਨ

ेӜՇ傠Տъ、ᢰਁኅᴹ䲀ޜਨ ᒤ

䎋㓣⭏⢙、ᢰ˄ेӜ˅ᴹ䲀ޜਨ

↖≹㢮㊣἞⭏ભ、ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ

ᒯᐎᐲᓧ⏖⭏⢙、ᢰᴹ䲀ޜਨ

ेӜ㢮ݻՖ५⯇、ᢰᴹ䲀ޜਨ

䙊⭘⭏⢙˄ᆹᗭ˅㛑ԭᴹ䲀ޜਨ

ᆱ⌒⎧ቄᯭสഐ、ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ ᒤ

ѝ㘠ⴋ⌠⭏⢙ᢰᵟ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ

㶽Ც⭏⢙、ᢰ˄䶂ዋ˅ᴹ䲀ޜਨ

␡ൣᐲᑍ䗸⭏⢙ᢰᵟᴹ䲀ޜਨ

䟽ᒶ㾯ኡ、ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ ᒤ

ᡀ䜭ᯟ傜⢩、ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ

␵䉡、ᢰ˄㣿ᐎ˅ᴹ䲀ޜਨ

ǃ㣿ᐎ䠁䱆йᵏ㛑ᵳᣅ䍴ਸՉԱъ˄ᴹ䲀ਸՉ˅

ᡚ㠣 ᒤᵛˈ䈕ส䠁ᐢᣅ䍴 њḷⲴˈ㍟䇑ᣅ䍴䠁仍 ӯݳˈ㍟䇑࠶䝽᭦⳺㠣൓⒈⭏

⢙ зݳǄ

ᒿਧ 亩ⴞ ᤱ㛑∄ֻ 䘰ࠪᰦ䰤

␡ൣූᤃ⍱փᢰᵟ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ н䘲⭘

↖≹⭏ѻⓀ⭏⢙、ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ н䘲⭘
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ᒿਧ 亩ⴞ ᤱ㛑∄ֻ 䘰ࠪᰦ䰤

ᑨᐎ⼀䈪Ԛಘᴹ䲀ޜਨ н䘲⭘

␡ൣᐲⵏ䗸⭏⢙、ᢰᴹ䲀ޜਨ н䘲⭘

⎉⊏㜹䙊Ც䙐、ᢰ˄䳶ഒ˅ᴹ䲀ޜਨ н䘲⭘

к⎧䎵㗔Ự⍻、ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ н䘲⭘

ঊ㓣㾯ӊ˄ᶝᐎ˅५㦟、ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ н䘲⭘

ᶝᐎ䎛ਹӊ⭏⢙५㦟ᴹ䲀ޜਨ н䘲⭘

㣿ᐎӊ、、ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ н䘲⭘

ᶝᐎ䘚㿶५⯇⭏⢙、ᢰᴹ䲀ޜਨ н䘲⭘

к⎧᢯㪋⭏⢙、ᢰᴹ䲀ޜਨ н䘲⭘

ᒣᯩ઼˄ेӜ˅、ᢰ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ н䘲⭘

ǃ⒆ই⒈⊏൓⒈⭏⢙ӗъส䠁ਸՉԱъ˄ᴹ䲀ਸՉ˅

ᡚ㠣 ᒤᵛˈ䈕ส䠁ᐢᣅ䍴 њḷⲴˈ㍟䇑᢯䈪ᣅ䍴䠁仍 ӯݳˈ൓⒈⭏⢙ᲲᵚӾ䈕ส

䠁༴㧧ਆ᭦⳺࠶䝽Ǆ

ᒿਧ 亩ⴞ ᤱ㛑∄ֻ 䘰ࠪᰦ䰤

⒆ই൓⒈ᆹ䎋⭏⢙ᢰᵟᴹ䲀ޜਨ н䘲⭘

⒆ই൓ᔀ

⒆ই൓刀⒆ই൓刀ᢢⰀᐳ䴀ฯ⒈⭏⢙、ᢰᴹ䲀ޜਨ
�=

F2

+X

␡ൣᐲⵏ䗸⭏⢙、ᢰᴹ䲀ޜਨ
�=

F2

+X

ǀъᒡਸՉԱъ˄ᴹ䲀ਸՉ˅ᡚ㠣

ᒤ

ᵛ

䈕̍

ส

䠁

ᐢ

ᣅ

䍴

њ

ḷ

Ⲵ

ˈ ㍟

䇑

᢯

䈪

ᣅ

䍴

䠁

仍

ӯ

ݳ

൓̍

⒈

⭏

⢙

Ჲ

ᵚ

Ӿ

䈕

ส

䠁༴㧧ਆ᭦⳺࠶䝽Ǆᒿਧ亩ⴞᤱ㛑∄ֻ䘰ࠪᰦ䰤⒆ই൓刀ᆲ尀˄萀˅५⬀

ൣ�㛑휀ᣅ䍰ਸՉ⢙䙊˄ᴹ䲀ਸՉਨ

к⎠�ਸ愀ᢰᵟԮޜਨ
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